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Brasil e Argentina Produzem Mais Soja

A producao mundial de soja em grao devera ser de 235,9 milhdes de toneladas na
atual temporada 2011/12 (outubro a setembro), com reducao da ordem de 11% em com-
paracao a anterior em virtude de estiagens com prejuizos para a produtividade das la-

vouras nos principais paises produtores (Tabela 1).

Tabela 1 - Oferta e Demanda Mundiais de Soja em Grao, 2010/11 a 2012/13

(em milhao de toneladas)

Item 2010/11 2011/12 2012/13
Producao 264,7 235,9 267,3
Oferta 325,3 306,0 319,8
Processamento 221,2 223,9 232,4
Estoque final 70,1 52,5 55,7

Fonte: Elaborada a partir de dados de UNITED STATES DEPARTMENT OF AGRICULTURE - USDA. Oilseeds: world markets
and trade. Washington: USDA, 2012. Disponivel em: <http://www.fas.usda.gov/oilseeds_arc.asp>. Acesso em: ago.
2012.

Nos Estados Unidos a producao caiu 8%, inclusive por conta de retracao de 4% na
area cultivada que ficou em 29,8 milhoes de hectares. A safra brasileira esta estimada em
13% a menos do que a obtida no ano anterior, e na Argentina a queda chega a 16% em
termos de producao. Essas nacoes respondem por cerca de 80% da producao da oleaginosa.

A oferta (producao + estoque inicial), dessa forma, sofre diminuicao de 6% ao se
situar em 306,0 milhdes de toneladas em 2011/12. Mesmo com o processamento estabi-
lizado, o ano comercial devera finalizar com estoques relativamente baixos, da ordem
de 52,5 milhdes de toneladas.

Para a temporada vindoura as previsoes indicam aumento de 13% na producao
que devera alcancar 267,3 milhdes de toneladas. A oferta devera totalizar 319,8 milhdes
de toneladas, volume que pode ser visto apenas como recuperacao dos niveis de disponi-
bilidade, posto que ainda fica aquém de 2010/11. O processamento devera crescer de

forma mais intensa e superar os registrados nos anos anteriores (Tabela 1).
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As producoes de soja no Brasil e na Argentina poderao contribuir para a retomada
da oferta, diante da expectativa de perdas na safra estadunidense, como consequéncia
de temperaturas excessivamente elevadas nas regides produtoras.

As adversidades climaticas pelas quais passa a agricultura nos Estados Unidos
comprometem ainda mais a produtividade da soja que devera ser de 2.720 kg/ha em
2012/13, patamar 2,5% abaixo da obtida na safra passada. Dessa forma, a produtividade
da sojicultura é reduzida pelo segundo ano consecutivo, conforme o USDA.

Independente do quadro conjuntural, as safras brasileira e argentina aumenta-
ram sistematicamente suas representatividades, e superaram a da estadunidense ja ha
uma década. Na proxima temporada, a producao do grao devera alcancar 78,0 milhdes
de toneladas no Brasil e 55,0 milhdes de toneladas na Argentina, perfazendo o equiva-

lente a metade da producao mundial (Figura 1).
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Figura 1 - Participac6es das Producdes de Soja em Grao do Brasil e da Argentina, 1999/00 a 2012/13.

Fonte: Elaborada a partir de dados de UNITED STATES DEPARTMENT OF AGRICULTURE - USDA. Oilseeds: world markets
and trade. Washington: USDA, 2012. Disponivel em: <http://www.fas.usda.gov/oilseeds_arc.asp>. Acesso em: ago.
2012.

Em virtude da alternancia das safras - na América do Sul, a colheita ocorre no
primeiro semestre e nos Estados Unidos, de setembro a novembro -, os estudos de Sch-
nep, Dohlman e Bolling' e de Lapitz, Evia e Dudynas® previam a possibilidade das sul-
americanas passarem a determinar os precos da soja no mercado mundial®.

A considerar as ultimas temporadas, entretanto, ainda se observa queda acentua-
da nas cotacodes por ocasiao da producao estadunidense. A realizacao de estudos sobre o
comportamento sazonal dos precos podera melhor avaliar os efeitos do atual perfil do

mercado internacional da oleaginosa (Figura 2).
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Figura 2 - CotacGes de Soja em Grao no Mercado Internacional (CIF Rotterdam), Outubro de 2010 a Junho de 2011.
Fonte: Elaborada a partir de dados de UNITED STATES DEPARTMENT OF AGRICULTURE - USDA. Oilseeds: world markets
and trade. Washington: USDA, 2012.

De qualquer maneira, as cotacoes de soja em grao registraram patamares mais
elevados no transcorrer do primeiro semestre do corrente, o que reforca a perspectiva

de estimulo ao plantio da oleaginosa no sul do continente americano.
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